Cuestionario. Capítulo 9
Si usted desea ser evaluado, debe enviar su respuesta por correo electrónico a alf_rojo@telefonica.net indicando su nombre y apellidos, DNI y datos de contacto.

Seleccione la respuesta o respuestas más adecuadas [V] e incorrectas [F].



1. El cálculo del valor residual o terminal de una empresa o negocio se justifica en que:
a.  FORMDROPDOWN 
 La empresa tiene una vida ilimitada en la que se irá reinvirtiendo los flujos de tesorería para el crecimiento.
b.  FORMDROPDOWN 
 La empresa tiene una vida limitada y habrá que conocer el valor de la misma al final de su vida.

c.  FORMDROPDOWN 
 La empresa tiene una vida limitada y los activos con los que trabaja no.

2. El valor residual de una empresa cabe esperar que sea importante respecto del total del valor de la empresa ya que:
a.  FORMDROPDOWN 
 Cada vez los FLTE esperados serán mayores. 

b.  FORMDROPDOWN 
 El valor de liquidación de los activos siempre tiende a incrementarse con el tiempo. 

c.  FORMDROPDOWN 
 Lo que importa son las expectativas del futuro y se descuentan estas expectativas.

d.  FORMDROPDOWN 
 Recoge la vida infinita de la empresa a partir del período discreto.

3. La mejor forma de valorar el valor residual de un negocio (VGn) es:
a.  FORMDROPDOWN 
 Estimando el valor de liquidación de la empresa. 

b.  FORMDROPDOWN 
 Capitalizando los FLTE esperados a partir del período estratégico. 

c.  FORMDROPDOWN 
 Por referencias o múltiplos.

4. La aplicación del modelo de Gordon para el cálculo del valor residual tiene una limitación principal:
a.  FORMDROPDOWN 
 Nos ofrece un valor muy elevado que tendremos que corregir después. 

b.  FORMDROPDOWN 
 Sólo puede aplicarse a empresas en crecimiento. 
c.  FORMDROPDOWN 
 La tasa de crecimiento (g) no debe superar al coste de capital (ko).

d.  FORMDROPDOWN 
 En la práctica es poco operativa para empresas pequeñas.
5. La tasa de crecimiento utilizada en el cálculo del VGn es aquella a la que se espera que crezcan los FLTE una vez finalizado el período discreto. Diga cuál de las siguientes afirmaciones es verdadera (V) y cuales falsas (F):
a.  FORMDROPDOWN 
 Debemos utilizar una tasa única en cada período de tiempo considerado.

b.  FORMDROPDOWN 
 La tasa de crecimiento normalmente toma como referencia un período histórico. 

c.  FORMDROPDOWN 
 Generalmente se considera una tasa para el período discreto inferior al período infinito.

d.  FORMDROPDOWN 
 No es conveniente extrapolar los datos históricos pues nada tiene que ver el pasado con el futuro.
6. La tasa de crecimiento que podemos utilizar para la estimación de VGn es:
a.  FORMDROPDOWN 
La tasa de crecimiento de la cifra de negocio.
b.  FORMDROPDOWN 
La tasa de crecimiento del beneficio de la empresa.

c.  FORMDROPDOWN 
La tasa de crecimiento de las reservas.

d.  FORMDROPDOWN 
La tasa de crecimiento de las inversiones económicas.
7. Podemos calcular la tasa de crecimiento utilizada para estimar VGn:
a.  FORMDROPDOWN 
Multiplicando la tasa de reinversión económica total esperada por la rentabilidad económica esperada.
b.  FORMDROPDOWN 
Dividiendo la inversión económica total de la empresa entre el resultado bruto de la explotación después de impuestos.
c.  FORMDROPDOWN 
Dividiendo el resultado bruto de la explotación después de impuestos entre el capital invertido.
d.  FORMDROPDOWN 
La tasa de reinversión entre el capital invertido.
8. Un problema importante que se ha de tener en cuenta cuando calculamos la tasa de crecimiento a utilizar en la estimación de VGn es:
a.  FORMDROPDOWN 
 La gran incertidumbre derivada del futuro.
b.  FORMDROPDOWN 
 El momento del ciclo de vida del producto o de la empresa en que nos encontremos.

c.  FORMDROPDOWN 
 La falta de datos disponibles para realizar estimaciones.

9. El cálculo del promedio para estimar la tasa de crecimiento a utilizar en la estimación de VGn es:
a.  FORMDROPDOWN 
 Es la mejor forma de proceder en la estimación en base histórica.
b.  FORMDROPDOWN 
 Puede dar problemas cuando utilizamos datos que fluctúan.

c.  FORMDROPDOWN 
 La media geométrica es más interesante de aplicar y da mejores resultados.

d.  FORMDROPDOWN 
 Sólo se utiliza cuando la tasa de crecimiento esperada es la del sector.

10. Cuando por cualquier motivo no es posible establecer una tasa de crecimiento lo que debemos hacer es:
a.  FORMDROPDOWN 
 No considerar el valor residual, pues éste debe ser despreciable.

b.  FORMDROPDOWN 
 Utilizar otras expresiones alternativas que no utilizan g.
c.  FORMDROPDOWN 
 Utilizar el valor liquidativo de la empresa o negocio.

d.  FORMDROPDOWN 
 Utilizar referencias, si estas existen.







