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1. Objetivos
· Analizar distintas modalidades de crédito o medios de pago para financiar operaciones de venta internacional.

· Determinar la cobertura adecuada de posibles riesgos financieros en operaciones comerciales internacionales.

· Analizar la información relacionada con el mercado de divisas y las implicaciones en el comercio internacional.

· Definir procedimientos para financiar concursos o licitaciones internacionales.

· Utilizar adecuadamente paquetes informáticos integrados de gestión financiera.

2. Contenidos
2.1 Contenidos generales
· PRIMER TRIMESTRE:

· Cálculo financiero

· Capitalización y actualización simple.
· Capitalización y actualización compuesta.
· Cálculo de montante.
· Tantos equivalentes.
· Capitalización en tiempos fraccionados.
· Equivalencia de capitales.
· Aplicación a distintas operaciones.
· Rentas financieras

· Clasificación de las rentas.
· Estudio financiero de las rentas constantes en los casos de inmediatas, perpetuas y diferidas.

· Estudio financiero de las rentas constantes fraccionadas.
· Estudio financiero de las rentas variables en progresión aritmética y progresión geométrica.
· Préstamos
· El préstamo como fuente de financiación.
· Sistema de amortización de préstamos más utilizados y aplicación a distintas operaciones.

· SEGUNDO TRIMESTRE:

· Gestión de las operaciones financieras en divisas

· El mercado de divisas.
· Factores influyentes en el tipo de cambio.
· Operaciones en el mercado de divisas.
· Euromercado: eurocréditos, eurobonos, euronotas, europapel comercial.

· Gestión del riesgo de cambio en operaciones de comercio internacional

· Contratación de compraventa a plazo de divisas.
· Préstamos en divisas.
· Pólizas de seguro de cambio.
· TERCER TRIMESTRE:
· Gestión internacional de créditos

· Modalidades de financiación en importación y exportación.
· Crédito a la exportación.
· Normativa legal.
· Fuentes de financiación de la exportación con apoyo oficial.
· Modalidades de crédito a la exportación.
· Condiciones de los créditos a la exportación.
· “Factoring”, “ Forfaiting” y “Leasing” internacional.
· Los seguros de crédito a la exportación

· Normativa legal.
· Operaciones asegurables.
· Práctica internacional .Modalidades de cobertura.
· CESCE y otras entidades.
· Licitaciones o concursos internacionales

· Aplicaciones informáticas de cálculo financiero, gestión de créditos y operaciones en divisas
2.2 Relación secuenciada de unidades de trabajo (capítulos)

De la estructura de contenidos del libro, se desprende que el módulo de financiación internacional se puede organizar en torno a tres bloques temáticos que comprenden doce unidades de trabajo o capítulos para cumplir con los objetivos y contenidos generales.

El Bloque I: comprende los cuatro primeros capítulos, de introducción al módulo y al cálculo financiero, abordando sus aspectos básicos y fundamentales para a continuación aplicarlo a las distintas operaciones. Su objetivo es aportar una base sólida para el acceso a la instrumentación de las operaciones de financiación. Es un bloque procedimental e incorpora un cierto contenido de conocimientos.
El Bloque II: comprende los capítulos 5 al 8. Desarrolla cuestiones relacionadas con el funcionamiento del mercado de divisas y los instrumentos de cobertura del riesgo de cambio. Es un bloque procedimental y precisa de un cierto contenido de conocimientos conceptuales de soporte.
El Bloque III: comprende los capítulos 9 al 12. Analiza los distintos instrumentos de financiación utilizados en el comercio internacional, sus elementos, su esquema operativo de funcionamiento y los riesgos asociados a cada uno de ellos. Asimismo, analiza el instrumento de cobertura de los riesgos comerciales asociados a las operaciones de compraventa internacional, el seguro de crédito a la exportación. Se abordan cuestiones relacionadas con los procedimientos establecidos para la financiación de las licitaciones o concursos internacionales y la aplicación de programas informáticos integrados en gestión financiera, orientados tanto a la formulación de cálculos financieros, como a la gestión de créditos y seguimiento de operaciones desarrolladas en el mercado de divisas.
C1: La Capitalización simple y compuesta

El presente capítulo pretende acercar al alumno/a a los conocimientos fundamentales de la capitalización financiera, con especial incidencia en la obtención de la tasa anual equivalente (TAE). Los contenidos son de carácter procedimental y llevan asociadas capacidades de conocimientos, comprensión y aplicación.

C2: El descuento simple y compuesto

El presente capítulo pretende acercar al alumno/a a los conocimientos fundamentales de la actualización financiera, con especial incidencia en la obtención de equivalencia de capitales y el descuento bancario. Los contenidos son de carácter procedimental y llevan asociadas capacidades de conocimientos, comprensión y aplicación

C3. Rentas financieras

El capítulo desarrolla actividades de formación tendentes a dotar al alumno/a del manejo necesario de los elementos fundamentales relacionados con las rentas financieras.

C4. Los préstamos

El objetivo de este capítulo es proporcionar al alumno/a la capacitación necesaria para la utilización de la figura del préstamo como fundamento de financiación.
C5. El euromercado y normativa reguladora

Se pretende dotar al alumno/a de una visión amplia de la composición del mercado internacional.

C6. Elementos básicos del mercado de divisas (FOREX)

El objetivo de este capítulo es doble. Por una parte trata de proporcionar al alumno/a una amplia visión sobre el funcionamiento general y estructura del mercado de divisas. Por otra pretende aportar pautas de seguimiento para el análisis de los factores que influyen en las fluctuaciones de los tipos de cambio y condicionan la evolución del mercado.
C7. La gestión del riesgo de cambio

El objetivo del capítulo es familiarizar al alumnado con el manejo de los instrumentos básicos de cobertura del riesgo de cambio como es el seguro de cambio, y su utilización en las transacciones internacionales.
C8. Contratos de futuros y opciones

Dentro de la gama de nuevos instrumentos surgidos en el ámbito de los mercados financieros internacionales (como complemento a las operaciones de seguro de cambio), los contratos de futuros y de opciones, se manifiestan como exponentes más representativos de los denominados instrumentos de cobertura. Dichos elementos constituyen la respuesta de los mercados financieros a la creciente incertidumbre sobre las variables del precio en dichos mercados, dado que permiten un activo control sobre la volatilidad de dichas variables.
C9. Modalidades financieras de operaciones de comercio exterior

Una de las funciones que desarrolla la banca dentro del ámbito de las operaciones económicas internacionales es la financiación de las mismas. Esta función, que le es propia de la banca, y que por tanto desarrolla también en el mercado nacional, se caracteriza en el contexto internacional por la posibilidad que tienen las entidades bancarias e utilizar, para desarrollarla, tanto la moneda de su país de residencia como otra distinta.

En este capítulo se pretende proporcionar al alumnado en el manejo adecuado de las distintas alternativas existentes de financiación de las operaciones comerciales en el contexto internacional.
C10. Crédito oficial a la exportación

El objetivo de este capítulo es adiestrar al alumno/a en la utilización de este medio de financiación y en el procedimiento de tramitación del mismo. A su vez, instruirle en el análisis de los procedimientos de financiación asociados a licitaciones o concursos internacionales.
C11. El seguro de crédito a la exportación

El capítulo desarrolla actividades de formación tendentes a instruir al alumnado en la gestión de las pólizas o modalidades de seguro de crédito a la exportación, en particular, en el funcionamiento de la póliza abierta de gestión de exportaciones. Los contenidos son de carácter procedimental y conceptual y llevan asociadas capacidades de conocimiento, comprensión, aplicación y análisis.
C12. Gestión financiera informatizada

El capítulo desarrolla actividades de formación buscando la capacitación del alumnado para la utilización, a nivel de usuario, de sistemas informáticos de cálculo financiero, gestión de créditos y operaciones en divisas. Los contenidos son eminentemente de tipo procedimental y llevan asociados capacidades de comprensión y aplicación.

2.3 Elementos curriculares de cada unidad de trabajo (capítulo).

	CAPÍTULO 1 CAPITALIZACIÓN SIMPLE Y COMPUESTA

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· Visión general de los conocimientos a adquirir en el módulo y su relación con la actividad a desarrollar.

· CAPITALIZACIÓN SIMPLE

· Fórmula general de la capitalización simple.
· Cálculo del valor actual.
· Cálculo del interés.
· Equivalencia de capitales.
· Fraccionamiento del tanto de interés.
· Tantos equivalentes.
· CAPITALIZACIÓN COMPUESTA

· Fórmula general de la capitalización compuesta.
· Equivalencia de capitales.
· Capitalización compuesta para períodos fraccionados.
· Fraccionamiento del tanto.
· INTERÉS NOMINAL

· INTERÉS EFECTIVO O TASA ANUAL DE EQUIVALENCIA (TAE).
	· Identificación de las actividades que debe desarrollar un Técnico de Comercio Exterior en el ámbito de la gestión financiera de las transacciones internacionales.

· Análisis de los procedimientos de cálculo de los elementos asociados al concepto de capitalización simple.

· Análisis de los procedimientos de cálculo de los elementos asociados al concepto de capitalización compuesta.

· Identificación de los conceptos de interés nominal e interés efectivo y deducción del procedimiento de cálculo de los mismos.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Cálculo, por parte del alumnado, en base a supuestos y con ayuda de ejemplos aportados por el profesor, de distintos elementos relacionados con la capitalización simple.

· Cálculo, en base a supuestos aportados y con ayuda de ejemplos facilitados por el profesor, de distintos elementos relacionados con la capitalización compuesta.

· Establecimiento, por parte del profesor, del procedimiento de cálculo de la tasa anual equivalente (TAE).

· Determinación, a partir de supuestos, de la tasa anual de equivalencia (TAE) correspondiente a distintas operaciones financieras.
	· Conocimiento y comprensión
· Precisar los conceptos de interés nominal e interés efectivo o tasa anual de equivalencia (TAE) y la forma de calcularlas.

· Aplicación
· Calcular, dado un supuesto práctico en el que se describe una determinada operación financiera y dado un tipo de interés nominal para la misma, la tasa anual de equivalencia (TAE) correspondiente.

	CAPÍTULO 2 DESCUENTO SIMPLE Y COMPUESTO

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· DESCUENTO SIMPLE

· Fórmula general de descuento

· Cálculo del descuento comercial y matemático.

· Descuento fraccionado

· Equivalencia de capitales

· Sustitución de efectos

· DESCUENTO COMPUESTO

· Fórmula general de descuento

· Cálculo del descuento comercial y matemático.

· Descuento fraccionado

· Equivalencia de capitales

· Sustitución de efectos

· NEGOCIACIÓN DE LETRAS DE CAMBIO

· VENCIMIENTO COMÚN Y MEDIO
	· Análisis de los procedimientos de cálculo de los elementos asociados al concepto de descuento simple

· Análisis de los procedimientos de cálculo de los elementos asociados al concepto de descuento compuesto.

· Identificación de los conceptos de descuento comercial, matemático, vencimiento común y medio y deducción del procedimiento de cálculo de los mismos.

· Identificación de los conceptos de negociación y sustitución de efectos y deducción del procedimiento de cálculo de los mismos.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Cálculo, por parte del alumnado, en base a supuestos y con ayuda de ejemplos aportados por el profesor, de distintos elementos relacionados con el descuento simple.

· Cálculo, en base a supuestos aportados y con ayuda de ejemplos facilitados por el profesor, de distintos elementos relacionados con el descuento compuesto.

· Establecimiento, por parte del profesor, del procedimiento de cálculo del descuento bancario o comercial.

· Determinación, a partir de supuestos, de la equivalencia de capitales y sustitución de efectos correspondiente a distintas operaciones financieras.
	· Conocimiento y comprensión
· Precisar los conceptos de descuento comercial y matemático y la forma de calcularlas.

· Aplicación
· Calcular, dado un supuesto práctico en el que se describe una determinada operación financiera y dada un tipo de interés, la sustitución de capitales y el descuento de una remesa de efectos correspondiente.


	CAPÍTULO 3. RENTAS FINANCIERAS

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· RENTAS FINANCIERAS

· Concepto de renta financiera.
· Clasificación de las rentas financieras.

· RENTAS ANUALES CONSTANTES

· Concepto y elementos.
· Valor actual y final de renta anual constante.

· Valor actual y final de renta constante anual inmediata.

· Valor actual y final de renta constante anual diferida.
· Valor actual y final de renta constante anual perpetúa.

· RENTAS CONSTANTES FRACCIONADAS

· Valor actual de renta constante fraccionada.

· Valor final de renta constante fraccionada.

· RENTAS ANUALES VARIABLES

· Renta anual variable en progresión aritmética.

· Renta anual variable en progresión geométrica.
	· Análisis de las características básicas y los elementos de las rentas financieras.

· Identificación y análisis de las distintas modalidades de las rentas financieras constantes.

· Identificación y análisis de las modalidades de las rentas financieras constantes fraccionadas.

· Diferenciación y estudio de las distintas variantes de las rentas financieras variables.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Elaboración de un informe, por parte del profesor que incorpore las características básicas y los elementos de las rentas financieras.

· Estudio financiero, en supuestos aportados debidamente caracterizados, de las rentas constantes en los casos de inmediatas, perpetuas y diferidas.

· Estudio financiero, a partir de supuestos aportados, de las rentas constantes fraccionadas.

· Estudio financiero, en modelos adecuadamente caracterizados, de rentas variables en progresión aritmética y geométrica.
	· Conocimiento y comprensión
· Explicar el concepto de renta en función de sus términos, del número de éstos y del vencimiento de los mismos.

· Aplicación

· Calcular, en supuesto práctico en el que se describe un préstamo con una anualidad, la duración de la operación, el tipo de interés:

· Valor final y actual de la anualidad

· Tanto equivalente fraccionado

· Valor de la anualidad fraccionada

· Valor de la anualidad prepagable y postpagable.

	CAPÍTULO 4. LOS PRÉSTAMOS

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· PRESTAMOS

· Conceptos y características

· El préstamo como fuente de financiación

· Variables que intervienen en la amortización de un préstamo.

· SISTEMAS DE AMORTIZACIÓN DE LOS PRESTAMOS

· Amortización mediante reembolso único:

· Con pago periódico de intereses

· Con pago único de intereses al final de la vida del préstamo.

· Amortización de préstamos mediante una renta:

· Sistema americano

· Sistema francés

· Sistema de cuotas de amortización constantes.

· Sistema alemán

· TANTO EFECTIVO DE COSTE DE UN PRÉSTAMO
	· Deducción de las características básicas de los préstamos como fuente de financiación.

· Análisis de las variables que intervienen en la amortización de un crédito.

· Diferenciación y estudio de los distintos sistemas de amortización de préstamos más utilizados en la práctica financiera.

· Determinación del tanto efectivo de coste de un préstamo.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Elaboración de un diagrama en el que se especifiquen las características básicas de los préstamos como medio de financiación y las variables que intervienen en el proceso de amortización de los mismos.

· Aplicación, a partir de operaciones de préstamo debidamente caracterizadas, y con ayuda de ejemplos aportados por el profesor, de los distintos sistemas de amortización utilizados en la actividad financiera.

· Cálculo, a partir de operaciones de préstamo debidamente caracterizadas, del tanto efectivo de coste asociado a dichas operaciones.
	· Conocimiento y comprensión
· Explicar las variables que intervienen en la amortización de un crédito, precisando la forma de calcularlas según los sistemas de amortización más utilizados.

· Aplicación

· Realizar, a partir de supuestos aportados debidamente caracterizados y de un sistema de amortización determinado, el cuadro de amortización correspondiente.


	CAPÍTULO 5. EL EUROMERCADO Y NORMATIVA REGULADORA

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· EUROMERCADO

· Concepto y características del Euromercado.

· Sectores que componen el Euromercado

· El Euromercado del dinero

· El Euromercado del crédito

· El Euromercado de capitales

· NORMATIVA REGULADORA DEL MERCADO DE DIVISAS EN NUESTRO PAÍS.
	· Análisis de los elementos básicos del euromercado e identificación de los segmentos de mercado en los que realiza su actuación.

· Identificación de la normativa reguladora del mercado de divisas en nuestro país.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Establecimiento, por parte del profesor, de los elementos básicos del Euromercado y análisis de los segmentos de mercado en los que desarrolla su actuación.

· Elaboración de un informe sobre los aspectos más relevantes de la normativa reguladora de las transacciones en divisas en nuestro país.
	· Explicar las características principales del Euromercado y los tres segmentos de mercado en los que se mueve.
· Identificar e interpretar la legislación que regula el funcionamiento del mercado de divisas.


	CAPÍTULO 6. ELEMENTOS BÁSICOS DEL MERCADO DE DIVISAS (FOREX)

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· ELEMENTOS BÁSICOS DEL MERCADO DE DIVISAS

· Concepto de divisa

· La convertibilidad de las divisas

· Estructura y funcionamiento general del mercado de divisas

· Oferta y demanda de divisas en el mercado
· FORMACIÓN DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL MERCADO DE DIVISAS:

· Operaciones de contado (SPOT) en el mercado de divisas:

· Expresión de los tipos de cambio al contado en el mercado de divisas.

· Funcionamiento del mercado de divisas al contado.

· Operaciones a plazo (FORWARD) en el mercado de divisas:

· Expresión de los tipos de cambio a plazo en el mercado de divisas.

· Relación del mercado de divisas con el mercado monetario.

· SWAP RATE a plazo de una divisa respecto a otra.
· VARIABLES QUE INFLUYEN EN LAS FLUCTUACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL MERCADO DE DIVISAS:
· Teoría de la paridad del poder adquisitivo.

· Evolución de las tasas de inflación

· Movimientos internacionales de capitales.

· Otros factores que determinan las fluctuaciones de los cambios.
	· Análisis de la estructura y funcionamiento general del mercado de divisas.

· Diferenciación y estudio de las variables que influyen en las fluctuaciones de los tipos de cambio en el mercado de divisas.

· Análisis de la formación de las operaciones de contado en el mercado de cambios.

· Análisis de la formulación de las operaciones a plazo en el mercado de divisas.
· Cálculo del SWAP RATE asociado a una operación de compraventa a plazo de una divisa respecto de otra.

· Identificación e interpretación de la información periódica publicada en prensa relacionada con el mercado de divisas.


	CAPÍTULO 6. ELEMENTOS BÁSICOS DEL MERCADO DE DIVISAS (FOREX)

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Elaboración de un informe en el que se establezcan las características básicas y el funcionamiento general del denominado mercado de divisas.
· Análisis, por parte del profesor, de las variables que influyen en las fluctuaciones de los tipos de cambio en el mercado de divisas.
· Interpretar, a partir de ejemplos aportados por el profesor, la información publicada en prensa relacionada con el mercado de divisas.

· Determinación por parte de los alumnos, en supuestos debidamente caracterizados y con ayuda de ejemplos, de los tipos de cambio asociados a una operación de compraventa a plazo de divisas.

· Cálculo, con ayuda de ejemplos aportados por el profesor, del SWAP RATE asociado a una operación de compraventa a plazo de divisas.

· Determinación por parte de los alumnos, e supuestos debidamente caracterizados y con ayuda de ejemplos, de los tipos de cambio asociados a operaciones a plazo en el mercado de divisas.
	· Conocimiento y comprensión
· Describir el funcionamiento general del mercado de divisas.

· Interpretar y utilizar la terminología habitual en el mercado de divisas

· Aplicación

· Calcular el tipo de cambio al contado de una divisa respecto de otra, a partir de supuestos aportados debidamente caracterizados y de una información relativa al mercado de divisas.

· Calcular el tipo de cambio a plazo de una divisa respecto de otra, a partir de supuestos aportados debidamente caracterizados y de una información relativa al mercado de divisas.

· Análisis

· Analizar las variables que influyen en las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas.

· Desarrollar, a partir de la información publicada en prensa durante un período determinado de tiempo sobre el mercado de divisas, las siguientes tareas:

· Interpretar los datos que se recogen en esa información.

· Analizar las fluctuaciones de una determinada divisa y deducir algunas implicaciones que podría tener en una operación comercial convenientemente caracterizada.


	CAPÍTULO 7. LA GESTIÓN DEL RIESGO DE CAMBIO

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· EL RIESGO DE CAMBIO EN EL COMERCIO INTERNACIONAL Y SU COBERTURA.

· SEGURO DE CAMBIO

· Concepto y características

· Formación de los cambios

· ANTICIPACIÓN O RETRASO DE LOS COBROS Y PAGOS

· LAS CUENTAS EN DIVISAS COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA DEL RIESGO DE CAMBIO
	· Análisis de la incidencia del riesgo de cambio en las transacciones comerciales internacionales.

· Análisis de la operación de funcionamiento y del procedimiento de fijación de los tipos de cambio a plazo en el mercado de divisas, como instrumento de cobertura del riesgo de cambio en el comercio internacional.

· Análisis del proceso de cobertura del riesgo de cambio por medio de la anticipación o retraso de los cobros y pagos de las transacciones internacionales.

· Análisis de la utilización de las cuentas en divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Identificación, dada una operación de compraventa internacional debidamente caracterizada, de las implicaciones y consecuencias de los riesgos de cambio ahocicados a la misma.

· Cálculo, en supuestos debidamente caracterizados, con ayuda de ejemplos aportados por el profesor y a partir de una determinada información sobre el mercado de divisas, de los tipos de cambio para diferentes plazos, de unas divisas respecto de otras.

· Determinación, por parte del profesor, del proceso de cobertura del riesgo de cambio por medio de la adecuación del vencimiento de cobros y pagos de las transacciones internacionales.

· Creación de un debate, sobre las ventajas e inconvenientes de la utilización de las cuentas en divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio.
	· Conocimiento y comprensión
· Esquematizar y explicar los distintos instrumentos de cobertura de riesgos de cambio de divisas.

· Análisis

· Deducir las posibles implicaciones y consecuencias inherentes a un determinado riesgo financiero

· Llevar a cabo, a partir de unos determinados riesgos financieros caracterizados, las siguientes tareas:

· Relacionar cada uno con la cobertura apropiada.

· Justificar la utilización de cada instrumento de cobertura de riesgo financiero.

	CAPÍTULO 8. CONTRATOS DE FUTUROS Y OPCIONES

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· OPCIONES SOBRE DIVISAS:

· Concepto, características y esquema operativo de funcionamiento.

· Tipos de opciones existentes en los mercados financieros

· Determinación del precio de una opción.

· OPERACIONES CON FUTUROS SOBRE DIVISAS:

· Características y esquema operativo de funcionamiento.
	· Análisis del esquema operativo de funcionamiento de las opciones sobre divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio en las transacciones internacionales.

· Análisis de la operatoria con futuros sobre divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Determinación, por parte del profesor, de los aspectos fundamentales de la utilización de las opciones sobre divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio.

· Determinación, por parte del profesor, del esquema de funcionamiento de las operaciones con futuros sobre divisas como instrumento de cobertura del riesgo de cambio.
	· Conocimiento y comprensión
· Esquematizar y explicar los distintos instrumentos de cobertura (opciones y futuros) de riesgos de cambio de divisas.

· Análisis

· Desarrollar, dada una operación de compraventa internacional caracterizada y una información sobre el mercado de divisas, las siguientes tareas:

· Elegir la divisa más adecuada a la operación.

· Explicar la conveniencia, en su caso, de utilizar una determinada cobertura de riesgo de cambio de la divisa.

	CAPÍTULO 9. MODALIDADES FINANCIERAS DE OPERACIONES DE
COMERCIO EXTERIOR.

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· MODALIDADES FINANCIERAS DE LAS OPERACIONES DE COMERCIO EXTERIOR

· Funciones de la Banca Privada como financiadora en el ámbito internacional.

· FINANCIACIÓN DE LAS IMPORTACIONES:

· Concepto y características generales de la financiación de importaciones.

· Sujetos financiadotes de la operación

· MODALIDADES DE FINANCIACIÓN DE LAS OPERACIONES DE IMPORTACIÓN:

· Financiación en euros de las importaciones.

· Financiación en divisas de las importaciones.

· FINANCIACIÓN DE LAS EXPORTACIONES:

· Concepto y características generales de la financiación de exportaciones.

· Instrumentos mercantiles de la financiación.

· MODALIDADES DE FINANCIACIÓN DE LAS OPERACIONES DE EXPORTACIÓN.

· Anticipos sobre exportaciones

· Financiación en euros de las exportaciones

· Financiación en divisas de las exportaciones.

· REFINANCIACIÓN DE LA EXPORTACIÓN.

· FACTORING DE EXPORTACIÓN
· FORFAITING DE EXPORTACIÓN
· LEASING DE EXPORTACIÓN
· OPERACIONES DE COMPENSACIÓN
· FINANCIACIÓN DE OPERACIONES TRIANGULARES
	· Análisis de la actuación de la Banca Privada como financiadota de las operaciones comerciales internacionales.

· Identificación y análisis de los instrumentos mercantiles de la financiación de las operaciones de comercio internacional.

· Diferenciación y estudio de las modalidades de financiación de las operaciones de importación y exportación en el comercio internacional.

· Cálculo del coste financiero asociado a la financiación de una operación comercial de importación y exportación.

· Diseño del proceso de determinación de la fórmula más adecuada de financiación para una operación comercial de importación y exportación.

· Deducción de las características básicas del instrumento de financiación denominado “prefinanciación de exportación”.

· Análisis de las características del factoring de exportación como medio de financiación de las operaciones de comercio exterior.

· Análisis de la utilización del forfaiting de exportación como medio de financiación de las operaciones de comercio exterior.

· Análisis de las características del leasing de exportación como medio de financiación de las operaciones de comercio exterior.

· Análisis de los aspectos característicos de la instrumentación de las operaciones de compensación como medio de financiación de las transacciones internacionales.

· Análisis del procedimiento de financiación de operaciones triangulares en el comercio internacional.

	CAPÍTULO 9. MODALIDADES FINANCIERAS DE OPERACIONES DE
COMERCIO EXTERIOR.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Elaboración de un diagrama que incorpore las distintas fórmulas de financiación de las operaciones de importación y exportación en el comercio internacional.

· Cálculo del coste financiero asociado a una operación de financiación de importaciones y exportaciones, en casos propuestos debidamente caracterizados.

· Identificación, a partir de supuestos aportados por el profesor, de la modalidad de financiación adecuada para una operación de importación y exportación.

· Cálculo del coste alternativo de financiación, divisa/euro, de una operación de compraventa internacional ante una situación dada de mercado de divisas, para casos propuestos debidamente caracterizados.

· Promoción de debates, a partir de los supuestos establecidos por el profesor, sobre las ventajas e inconvenientes asociadas a las principales modalidades de financiación de las operaciones de comercio exterior.

· Creación de un debate, sobre los riesgos inherentes a la financiación de las operaciones de exportación en el comercio internacional.

· Descripción, por parte del profesor, de las características fundamentales y el esquema operativo del factoring, forfaiting, y leasing de exportación como instrumento de financiación en el comercio internacional.

· Descripción, por parte del profesor, de las características fundamentales, el esquema operativo y procedimiento de financiación de las operaciones de compensación y triangulares de exportación como instrumento de financiación en el comercio internacional.
	· Conocimiento y comprensión
· Enumerar y describir las modalidades de financiación que se pueden utilizar en una operación de compra y venta internacional.

· Interpretar los principales usos y prácticas mercantiles uniformes en las operaciones de financiación internacional.

· Aplicación

· Calcular el coste financiero correspondiente a la financiación de una operación de importación y exportación, a partir de un supuesto propuesto convenientemente caracterizado.

· Análisis

· Analizar ventajas e inconvenientes de las principales modalidades de financiación de las operaciones de comercio exterior.

· Elegir, dada una operación de compraventa internacional debidamente caracterizada, la modalidad de financiación adecuada a la operación, justificando la elección.


	CAPÍTULO 10. EL CRÉDITO OFICIAL A LA EXPORTACIÓN

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· EL CRÉDITO OFICIAL A LA EXPORTACIÓN
· Concepto y características

· Bienes y servicios financiables

· Entidades participantes

· Formalización, tramitación y disposición de un crédito oficial ala exportación.

· Condiciones aplicables

· NORMATIVA APLICABLE A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO A LA EXPORTACIÓN: CONSENSO OCDE.

· MODALIDADES DE CRÉDITO
· Crédito al suministrador nacional

· Crédito al comprador extranjero (convenio de crédito individual y línea de crédito)

· EL CONTRATO DE AJUSTE RECIPROCO DE INTERESES (CARI):
· Concepto y características

· Tramitación y funcionamiento

· LOS CRÉDITOS FAD

· Origen y objetivos

· Funcionamiento y modalidades

· LICITACIONES O CONCURSOS INTERNACIONALES:

· Concepto y características generales

· Procedimiento de licitación

· Documentación a cumplimentar

· Fianzas y garantías a constituir (garantía de licitación, buena ejecución y de reembolso).

· PROCEDIMIENTOS DE FINANCIACIÓN DE PROYECTOS ASOCIADOS A LICITACIONES O CONCURSOS INTERNACIONALES:

· El Banco Mundial y los Bancos Regionales de Desarrollo: Regulación de los procedimientos de financiación.

· Acuerdos de cofinanciación.
	· Deducción de las características básicas del crédito oficial a la exportación como medio de financiación de las transacciones internacionales.

· Determinación de las condiciones aplicables y de las fases a desarrollar en la instrumentación de los créditos oficiales a la exportación.

· Diferenciación y estudio de las modalidades de crédito a la exportación establecidas en nuestro país.

· Análisis de las funciones de los créditos oficiales a la exportación como instrumento de fomento de las exportaciones.

· Identificación de la normativa que regula la instrumentación y utilización de los créditos a la exportación en nuestro país.

· Análisis del esquema operativo de funcionamiento del contrato de ajuste recíproco de intereses (CARI).

· Análisis de las características básicas y del proceso de instrumentación de los créditos FAD como medio de financiación en el comercio internacional.

· Análisis de las características básicas y del esquema operativo de funcionamiento de las licitaciones o concursos internacionales.

· Identificación de la documentación necesaria a aportar para tomar parte en licitaciones o concursos internacionales.

· Análisis de los procedimientos de financiación de los proyectos asociados a licitaciones o concursos internacionales.

	CAPÍTULO 10. EL CRÉDITO OFICIAL A LA EXPORTACIÓN

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Establecimiento, por parte del profesor, de las características básicas que particularizan la figura del crédito a la exportación como medio de financiación en el comercio internacional.

· Creación de un debate sobre las funciones a desarrollar por el crédito oficial a la exportación como instrumento de fomento de las exportaciones.

· Elaboración, por parte del profesor, de un esquema gráfico que muestre el esquema operativo de funcionamiento del CARI.

· Elaboración por parte del profesor, de un esquema gráfico que incorpore las características básicas y el esquema operativo de los créditos FAD como instrumento de financiación de las transacciones internacionales.

· Elaboración, por parte del profesor, de un diagrama que refleje las características y el procedimiento a seguir para la participación en licitaciones o concursos internacionales.

· Identificación de los documentos a aportar en procesos de licitación o concurso internacional, en supuestos debidamente caracterizados.

· Explicación, por parte del profesor- con la ayuda de ejemplos- del procedimiento de financiación de proyectos asociados a licitaciones o concursos internacionales.

· Establecimiento, por parte del profesor, de los aspectos más característicos de la normativa que regula los procesos de licitación o concurso en las transacciones internacionales.
	· Conocimiento y comprensión
· Enumerar y describir las modalidades de crédito a la exportación que se pueden utilizar en una operación de venta internacional.

· Interpretar los principales usos y prácticas mercantiles uniformes en las operaciones de crédito internacional.

· Identificar e interpretar las diferentes normas de organismos de financiación internacionales aplicables a licitaciones o concursos internacionales.

· Describir los requisitos y condiciones que se exigen en un determinado concurso o licitación internacional debidamente caracterizado.

· Describir las fases que componen el proceso de participación en licitaciones internacionales.

· Análisis

· Analizar ventajas e inconvenientes de las principales modalidades de crédito internacional.

· Confeccionar los documentos requeridos en una determinada licitación de un proyecto o suministro internacional debidamente caracterizada.


	CAPÍTULO 11, EL SEGURO DE CRÉDITO A LA EXPORTACIÓN

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· SEGURO DE CRÉDITO A LA EXPORTACIÓN

· Concepto y características generales del seguro de crédito a la exportación.

· Operaciones asegurables

· Sujetos que intervienen en la operación

· Obligaciones principales de las partes que intervienen en la operación.

· NORMATIVA LEGAL APLICABLE

· RIESGOS SUSCEPTIBLES DE COBERTURA EN EL ÁMBITO COMERCIAL INTERNACIONAL.

· Riesgos temporales (de resolución de contrato y de crédito).
· Riesgos causales (comerciales, políticos y extraordinarios).
· Riesgos especiales.

· MODALIDADES DE LAS PÓLIZAS DE COBERTURA DE LAS TRANSACCIONES COMERCIALES INTERNACIONALES.

· Póliza abierta de gestión de exportaciones.
· Póliza de compradores privados y públicos.
· Póliza de garantías bancarias.
· Póliza de crédito comprador, etc.
	· Deducción de las características básicas del seguro de crédito a la exportación y delimitación de las operaciones a las que puede ofrecer cobertura.

· Identificación de la normativa legal que regula los seguros de crédito a la exportación en el comercio internacional.

· Identificación de las partes que intervienen en la operación de seguro de crédito a la exportación y determinación de sus obligaciones principales.

· Análisis de los supuestos de riesgo susceptibles de cobertura por medio de una operación de seguro de crédito a la exportación.

· Determinación de las funciones de la Compañía Española de Seguro de Crédito a la Exportación (CESCE) como entidad aseguradora en el ámbito internacional.

· Diferenciación y estudio individualizado de las modalidades existentes de pólizas de cobertura de las transacciones comerciales internacionales.

· Análisis de las características y esquema de funcionamiento de la póliza abierta de gestión de exportaciones, considerando e forma pormenorizada los riesgos que cubre, las obligaciones del asegurado, el proceso de contratación, la instrumentación práctica de la cobertura, la documentación a aportar por el asegurado, la tramitación de los impagados, la liquidación de los siniestros, el pago de las indemnizaciones y la instrumentación de los recobros.

	CAPÍTULO 11, EL SEGURO DE CRÉDITO A LA EXPORTACIÓN

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Elaboración de un informe, por parte de cada alumno/a, siguiendo las indicaciones del profesor, en el que se establezcan las características básicas del seguro de crédito a la exportación como instrumento de cobertura de riesgos en el comercio internacional.

· Análisis de las funciones CESCE y otras entidades aseguradoras en relación con el seguro de crédito a la exportación.

· Elaboración de una clasificación de las modalidades de cobertura existentes, indicando las características básicas de cada una y delimitando el riesgo susceptible de cobertura por cada modalidad.

· Cumplimentación por parte de los alumnos, con la orientación del profesor, de la documentación relativa a una póliza de cobertura, en casos propuestos debidamente caracterizados.

· Determinación, a partir del condicionado de una Póliza abierta de gestión de exportaciones (PAGEX) de los elementos básicos de dicha figura de seguro de crédito a la exportación.
· Elaboración por parte de los alumnos, con la orientación del profesor, de la documentación asociada a cada fase del proceso de funcionamiento de la Póliza abierta de gestión de exportaciones (PAGEX) para una adecuada gestión de la misma.
	· Conocimiento y comprensión
· Reconocer las características más significativas del seguro de crédito a la exportación, las partes que intervienen en la operación y las obligaciones de las mismas.

· Explicar las principales modalidades de cobertura de riesgos en los créditos a la exportación.

· Identificar e interpretar la normativa legal que regula los seguros de crédito en el comercio internacional.

· Aplicación

· Identificar, entre las incluidas en una relación aportada por el profesor, la póliza de cobertura más idónea a contratar para una operación comercial debidamente caracterizada.

· Elaborar, a partir de una póliza abierta de gestión de exportaciones debidamente caracterizada, la documentación a aportar en la utilización de la misma.

· Determinar, dada una póliza abierta de gestión de exportaciones debidamente caracterizada y un siniestro cubierto por la misma, el plazo y el montante de indemnización y confeccionar la documentación necesaria al efecto.

· Análisis

· Establecer, a partir de una póliza abierta de gestión de exportaciones debidamente caracterizada y un siniestro determinado, si existe o no cobertura para el mismo dentro de la póliza.


	CAPITULO 12. GESTIÓN FINANCIERA INFORMATIZADA 

	Contenidos conceptuales
	Procedimientos

	· APLICACIONES INFORMÁTICAS DE EVALUACIÓN DE OPERACIONES BANCARIAS, FINANCIERAS, Y SEGUROS.

· Procesador de textos y presentaciones (diseño, edición, gestión de archivos e impresión)

· APLICACIONES INFORMÁTICAS DE ANÁLISIS Y CONTROL DE LOS PROCEDIMIENTOS MATEMÁTICOS DE CÁLCULO ASOCIADOS A LAS OPERACIONES FINANCIERAS.

· Hojas de cálculo y bases de datos (diseño, edición, formularios, informes e impresión de los contenidos y resultados)

· APLICACIONES INFORMÁTICAS DE ANÁLISIS Y CONTROL DE LA GESTIÓN DE LAS OPERACIONES INSTRUMENTADAS EN DIVISAS.

· Hojas de cálculo y bases de datos
	· Deducción de los procedimientos idóneos de captación e introducción de datos en aplicaciones informáticas previamente definidas.

· Análisis de las hojas de cálculo y bases de datos en cuanto a su idónea utilización para relacionar las diferentes funciones asociadas a la gestión financiera internacional.

· Diseño de formularios que permitan, mediante la realización de consultas e informes, racionalizar la información sobre las operaciones asociadas al cálculo financiero, gestión de créditos y operaciones en divisas, y mantener actualizadas las bases de datos y/o los programas utilizados.

· Interpretación de los resultados obtenidos en las operaciones desarrolladas mediante la utilización de hojas de cálculo y bases de datos y/ o programas de control de la gestión financiera internacional.

	Actividades de enseñanza y aprendizaje
	Actividades de evaluación

	· Diseño, por parte del alumnado, en supuestos caracterizados y con ayuda de modelos o ejemplos aportados por el profesor, de textos, presentaciones, hojas de cálculo y bases de datos orientadas al análisis y control de la gestión financiera de las operaciones de compraventa internacional.

· Utilización, a partir de modelos aportados por el profesor, de hojas de cálculo y bases de datos orientadas al análisis y control de la gestión de las operaciones financieras internacionales.

· Explicación por parte del profesor, del proceso de instalación, puesta en marcha, desarrollo y batería de utilidades de una aplicación informática de cálculo y liquidación de operaciones bancarias y financieras y operaciones en divisas.

· Ejecución, a partir de supuestos aportados y sobre la base de una aplicación informática establecida de cálculo y liquidación de operaciones bancarias y financieras y operaciones en divisas, de las utilidades precisas para la obtención de datos e informes asociados a la gestión de las operaciones financieras internacionales.
	· Conocimiento y comprensión
· Describir las funciones que integran las distintas aplicaciones que se pueden utilizar en un sistema de información de financiación internacional.

· Acceder a la información almacenada en el programa informático.

· Aplicación
· Desarrollar adecuadamente, dados unos datos relacionados con aspectos de financiación internacional, las siguientes tareas:

· Introducirlos correctamente en una determinada aplicación informática, obteniendo la información requerida.

· Interpretar la información obtenida.

· -Síntesis

· Integrar la información de carácter financiero en diferentes hojas de cálculo y bases de datos.

· Elaborar informes a partir de la información exigente en los distintos programas informáticos, integrando datos, texto y gráficos de modo que se presente la información tratada de forma adecuada.


3. Temporalización
El módulo consta de un total de 225 horas distribuido en 8 horas semanales.
	PRIMER TRIMESTRE: BLOQUE I

	Unidades de Trabajo ó Capítulos.
	Concepto
	Tiempo
estimado

	C.1
	La capitalización simple y compuesta
	22

	C.2
	El descuento simple y compuesto
	22

	C.3
	Rentas financieras
	16

	C.4
	Los préstamos
	20

	SEGUNDO TRIMESTRE: BLOQUE II

	Unidades de Trabajo ó Capítulos.
	Concepto
	Tiempo
estimado

	C.5
	El Euromercado y normativa reguladora
	8

	C.6
	Elementos básicos del mercado de divisas (FOREX)
	26

	C.7
	La gestión del riesgo de cambio
	19

	C.8
	Contratos de futuros y opciones
	15

	TERCER TRIMESTRE: BLOQUE III

	Unidades de Trabajo ó Capítulos.
	Concepto
	Tiempo
estimado

	C.9
	Modalidades financieras de comercio exterior
	35

	C.10
	Crédito oficial a la exportación
	10

	C.11
	El seguro de crédito a la exportación
	10

	C.12
	Gestión financiera informatizada
	22

	TOTAL HORAS:
	225


4. Metodología
La programación de este módulo responde a una secuencia por temas. Para acceder al aprendizaje de cada uno de ellos, es necesario un buen conocimiento de todos los anteriores en especial los del Bloque I. Por consiguiente la asistencia continuada a clase resulta esencial y de suma importancia.

Se seguirá una metodología activa y participativa, dirigida a la motivación del alumnado. Hay que huir de las clases magistrales donde el alumno/a es un mero receptor de información, seleccionar los conceptos clave, y propiciar su participación aportando ideas y dando su opinión.

El método de enseñanza será constructivista, es decir, irá dirigido a la construcción de aprendizajes significativos, a partir de los conocimientos previos del alumnado éste elaborará nuevos aprendizajes.

Se utilizará una combinación de estrategias expositivas e indagativas, complementarias de las anteriores.

El aprendizaje de cada uno de los capítulos que componen el módulo, se llevará a cabo, sobre todo a través de las siguientes formas:

1. Clases impartidas por el profesor/a, de las que se tomarán apuntes, con apoyo de libro de texto.
2. Documentación de ampliación y referencia elaborada por el profesor/a, con la que el alumnado contará en la mayoría de los capítulos o unidades de trabajo, que deberá repasar en casa.

3. Actividades con ejercicios, problemas y supuestos prácticos que se realizarán en clase (Actividades de apoyo del libro de texto), tanto de forma individual, por parejas y grupos, algunos de ellos con el apoyo de medios informáticos.

4. Realización, fuera de las horas de clase de supuestos prácticos, de comentarios escritos sobre recortes y artículos con información económica y financiera, que serán facilitados en algunos casos y en distintos momentos a lo lago del curso -con periodicidad aproximadamente mensual- y en otros de búsqueda y localización individual. (Actividades de refuerzo y complementarias del libro de texto).

5. Elaboración de trabajos escritos, fundamentalmente uno al finalizar el curso en el tercer trimestre, elaborado en grupos de 3 o 4 personas, sobre un estudio de selección de la mejor opción de financiación internacional para una empresa, en base a unos datos y con ayuda de medios informáticos.
6. Presentación oral en clase del trabajo mencionado, pudiéndose utilizar un esquema y medios de proyección audiovisual, pero sin leer un texto escrito.

Todo ello permitirá avanzar en la comprensión del módulo y, a la vez, fijar los términos del lenguaje financiero internacional de uso habitual en el ejercicio de la vida profesional.
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